
NACH DER REFORM IST VOR DER REFORM: 
WEITERENTWICKLUNGSBEDARFE FÜR DIE 
SCHULDENBREMSE

Impuls für den 18. JÖFIN-Workshop

Prof. Dr. Achim Truger, Universität Duisburg-Essen und
Mitglied des Sachverständigenrats

Leipzig, 5. September 2025

Die Präsentation gibt die persönliche Meinung der Autorinnen und Autoren wieder und nicht 
notwendigerweise die des Sachverständigenrates zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung.



Werbeeinblendung…
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Erinnerung: Gründe für Staatsverschuldung

 plötzliche hohe Finanzbedarfe / Nachholbedarfe 
(„Steuerglättung“)

 Finanzierung von (Netto-) Investitionen („Goldene Regel“)

 Konjunkturstabilisierung in Krisen
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5 Reformbedarfe

 dauerhaft kreditfinanzierte öff. Investitionen ermöglichen
& Bereichsausnahme Verteidigung zurückführen

 öff. Infrastrukturinvestitionen institutionell absichern 

 mehrjährige schrittweise Rückkehr zur Regelgrenze nach 
Notlagen

 Abschaffung / Reform von Tilgungsregelungen

 Reform der Konjunkturbereinigung durch mehrjährige Glättung 
der Potenzialschätzung + Einbeziehung einer kommunalen 
Konjunkturkomponente
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Öff. Investitionen ermöglichen

 Finanzpaket genau falsch herum aufgesetzt:
Verschuldung für Verteidigung dauerhaft und in der Höhe 
unbegrenzt, öff. Investitionen befristet und gedeckelt + Tilgung!

 Goldene Regel = Ausnahme für Nettoinvestitionen?

 Bereichsausnahme auch für öff. Investitionen mit Mindestquote

 für Übergangszeitraum parallel zum Sondervermögen 
Verrechnung mit neuer Bereichsausnahme

 einfachgesetzlich schrittweises Hochsetzen der Mindestquote für 
Verteidigung + evtl. Deckelung der Kredite über 
Bereichsausnahmen auch zur Kompatibilität mit EU-Fiskalregeln
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Werbeeinblendung…
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VIELEN DANK FÜR IHRE 
AUFMERKSAMKEIT.

Besuchen Sie uns im Internet unter:
www.sachverständigenrat-wirtschaft.de

Und folgen Sie uns bei Twitter
SVR_Wirtschaft
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